
600884

2026 A



1

本次向特定对象发行股票募集资金总额不超过 400,000.00 万元（含本数），

扣除发行费用后，募集资金净额拟投资于如下项目，具体情况如下表：

单位：万元

序号 项目名称 项目总投资额 拟投入募集资金 实施主体

1 年产 15 万吨锂离子电池

负极材料一体化基地项目
510,612.00 250,000.00 内蒙古杉杉科

技有限公司

2 补充流动资金 150,000.00 150,000.00 杉杉股份

合计 660,612.00 400,000.00

若本次发行扣除发行费用后的实际募集资金少于上述项目募集资金拟投入总

额，公司将根据实际募集资金净额，按照项目的轻重缓急等情况，调整募集资金

投入的优先顺序及各项目的具体投资额等使用安排，募集资金不足部分，公司将

利用自筹资金解决。

本次发行募集资金到位之前，公司将根据项目进度的实际情况以自筹资金先

行投入，并在募集资金到位之后予以置换。

1、项目基本情况

本项目是年产 15 万吨锂离子电池负极材料一体化基地项目，计划投资

510,612.00 万元，建设地点位于内蒙古自治区包头市青山区装备园区，实施主体

为公司下属控股子公司内蒙古杉杉科技有限公司。
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（1）充分把握新能源产业发展带来的历史性机遇，满足客户日益增长的需

求，持续增强公司核心竞争力

随着全球能源结构逐步发生深刻变革，新能源汽车和储能市场保持快速发展，

带动锂离子电池产业高速增长。作为锂离子电池的关键原材料之一，负极材料产

业亦迎来前所未有的发展机遇。根据 EV Tank 数据，2025 年全球储能电池出货量

651.5GWh，同比增长 76.2%；全球汽车动力电池出货量为 1,495.2GWH，同比增

长 42.2%。受储能市场需求爆发和新能源汽车需求持续增长带动，2025 年全球锂

离子电池总体出货量 2,280.5GWh，同比增长 47.6%。

受益于下游动力电池和储能电池市场需求快速增长，负极材料行业市场持续

扩容。根据 EV Tank 统计数据，2025 年中国负极材料出货量达到 292.2 万吨，同

比增长 38.1%。同时，负极材料行业的结构性、阶段性供需失衡尚未根本缓解，

技术迭代持续提速，行业竞争主线正由单纯规模扩张转向规模与质量并重。从应

用端看，动力电池加速向高能量密度、超快充等方向升级，储能电池则向长循环、

高安全、低成本等方向演进，高端负极材料的市场需求有望进一步释放。

公司深耕锂电池负极材料领域二十余年，是国内该领域的先行者之一。近年

来，在新能源产业高速发展的背景下，随着公司与全球主流客户的战略合作持续

深化，公司现有生产能力已无法满足客户日益增长的需求，通过积极建设一体化

基地项目，能够有效缓解公司产能不足问题，并提升
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3、项目实施可行性

（1）本项目符合国家相关产业政策支持方向

锂离子电池作为一种新型的绿色环保电池，在能源短缺和环境污染日益严重

的情况下，以其特有的性能优势而逐步拓宽其应用领域，特别是随着新能源汽车

的快速发展，锂离子电池的需求也出现了飞速提升。

在储能领域，国家颁布了一系列的战略和规划，明确提出了加快发展高效储

能、先进储能技术创新、积极推进储能技术研发应用、攻克储能关键技术等任务

和目标。锂离子电池具有长寿命、高能量密度、环境适应性强等特点，随着商业

化路线的逐步成熟与成本的不断降低，锂离子电池逐渐成为电化学储能的主流，

潜在发展空间非常可观。

本项目投资是公司在国资入主后加速推进重点项目落地、落实“十五五”发

展规划的重要举措，有利于公司依托国资股东资源与战略优势，抢抓行业发展机

遇，扩充优质产能，满足动力电池及储能电池等市场对负极材料日益增长的需求。

根据 2025 年出台的《中共中央关于制定国民制য满足 长有长
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续增加。

根据 EV Tank 联合伊维经济研究院、中国电池产业研究院共同发布的《中国

新能源汽车行业发展白皮书（2026 年）》，2025 年全球新能源汽车销量达到 2,354.2

万辆，同比增长 29.1%。展望未来，EV Tank 预计 2026 年全球新能源汽车销量将

达到 2,849.6 万辆，其中中国将达到 1,979.6 万辆，2030 年全球新能源汽车销量有

望达到 4,265.0 万辆，总体市场渗透率将超过 40%。

2020-2025 年全球新能源汽车销量及 2026-2030 年预测（单位：万辆）：

数据来源：EV Tank、伊维经济研究院、中国电池产业研究院

根据 EV Tank 联合伊维经济研究院、中国电池产业研究院共同发布的《中国

锂离子电池行业发展白皮书（2026 年）》，2025 年全球锂离子电池总体出货量

2,280.5GWh，同比增长 47.6%；在新能源汽车领域动力电池领域（EV LIB），得

益于中国市场持续推进以旧换新，新车型层出不穷，新能源汽车出口量翻倍增长

等因素带动全球动力电池（EV LIB）出货量增长 42.2%至 1,495.2GWh；全球储能

电池（ESS LIB）在 2025 年总体出货量达到 651.5GWh，同比增长幅度高达 76.2%。

展望未来，EV Tank 预计全球锂离子电池出货量在 2026 年和 2030 年将分别达到

3,016.3GWh 和 6,012.3GWh，增长动力强健。
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2020 年-2025 年全球锂离子电池出货量及 2026-2030 年预测（单位：GWh）：
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亿元和 215.87 亿元，整体呈上升趋势。公司 2026 年上半年度实现营业收入 121.30

亿元，同比 2025 年上半年的 98.58 亿元增长 23.04%，增幅较大。随着经营规模

的扩大，公司生产、研发需持续投入人员、设备与资金，以保证实现长期业务发

展目标。因此，相对充足的流动资金是公司稳步发展的重要保障，本次补充流动

资金后，将有效满足公司业务规模持续扩大带来的新增流动资金需求，有利于增

强公司资本实力，为公司各项经营活动的开展提供资金支持，灵活应对行业未来

的发展趋势，助力公司做大做强主业、提升市场竞争力。

（2）优化资本结构，增强抗风险能力

本次募集资金 150,000.00 万元用于补充流动资金，能够降低公司的资产负债

率，优化资本结构，改善公司流动性指标，降低公司财务风险与经营风险，有利

于公司在充满变化的市场竞争环境中提高抗风险能力、坚持长期发展战略，进而

维护公司全体股东的利益。

（3）提高控股股东的持股比例，提振市场信心

海螺集团基于对公司未来发展前景的坚定信心及中长期价值的认可，为增强

投资者对公司的投资信心，提升公司价值，切实维护广大投资者利益，将全额认

购本次定增额度。

本次发行是海螺集团支持公司业务发展的重要举措，也充分展示了其对公司

支持的决心以及对公司未来发展的坚定信心。随着本次发行募集资金的注入，公

司的营运资金有所补充，有利于促进公司提高发展质量和效益，保障公司的长期

持续稳定发展，提振市场信心。

3、项目实施可行性

（1）本次发行募集资金使用符合法律法规的规定

本次募集资金 150,000.00 万元用于补充流动资金，符合《上市公司证券发行

注册管理办法》《〈上市公司证券发行注册管理办法〉第九条、第十条、第十一条、

第十三条、第四十条、第五十七条、第六十条有关规定的适用意见——证券期货

法律适用意见第 18 号》等法规关于募集资金运用的相关规定，具备可行性。
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（2）公司治理规范、内控完善

公司已按照上市公司规范要求建立了以法人治理为核心的现代企业制度，并

通过不断改进和完善形成了较为规范的公司治理体系和有效的内部控制程序。在

募集资金管理方面，公司按照监管要求建立了相应的《募集资金管理办法》，对募

集资金的储存、使用、实施管理、报告及披露等事项进行了明确规定。本次募集

资金到位后，公司董事会将按照《募集资金管理办法》等相关内部规定，督促募

集资金的规范储存与使用，防范募集资金的使用风险。

本次向特定对象发行募集资金的运用，符合国家产业政策和公司整体经营发

展战略，具有良好的市场前景。年产 15 万吨锂离子电池负极材料一体化基地项目

建成投产后，有利于公司强化锂电池负极材料一体化产能规模优势，显著降低生

产成本，提升盈利水平；募集资金中 150,000.00 万元用于补充流动资金，将进一

步优化公司资本结构，减少财务费用，降低资产负债率，提高抗风险能力，促进

公司的长期可持续健康发展。

本次募集资金投资项目符合国家相关的产业政策以及未来公司整体战略发展

方向，具有良好的市场发展前景和经济效益。项目完成后，能够进一步提升公司

的竞争能力，提高公司的盈利水平，对促进公司长远战略发展具有重要意义。

本次向特定对象发行募集资金到位后，公司总资产与净资产规模将同时增加，

有利于增强公司抵御财务风险的能力，进一步优化资本结构，降低财务成本和财

务风险，增强未来的持续经营能力。同时，随着本次募集资金投资项目的实施和

投产，公司的收入水平将稳步增长，盈利能力进一步提升，公司的整体实力和抗

风险能力将进一步加强，为公司后续发展提供有力保障。
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本次发行的募集资金使用计划符合未来公司整体战略发展规划，以及相关政

策和法律法规规定，具备必要性和可行性。本次募集资金的到位和投入使用，有

利于提升公司整体实力及盈利能力，增强公司可持续发展能力，为公司发展战略

目标的实现奠定基础，符合公司及全体股东的利益。

宁波杉杉股份有限公司董事会
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